
รายงานการปฏิบัติตามหลักธรรมาภบิาลการลงทุน ประจ าปี 2568 

ตามที่  บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็กซ์สปริง จ ากัด  (“บริษัทฯ”) ได้ประกาศรับการปฏิบัติตาม            
หลกัธรรมาภิบาลการลงทุนจากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์และก าหนดนโยบาย
ธรรมาภิบาลการลงทุน (Investment Governance Policy) เพื่อเป็นหลักเกณฑใ์นการบริหารจัดการเงินลงทุนของ
ลกูคา้และผูถื้อหน่วยลงทนุดว้ยความซื่อสตัยส์จุริต โปรง่ใสและใชค้วามรู  ้ความสามารถเพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสุดแก่
ลกูคา้และผูถื้อหน่วยลงทุนในระยะยาว นัน้ บริษัทฯ ขอสรุปรายงานการปฏิบติัตามหลกัธรรมาภิบาลการลงทุน ของ
บรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2568 ดงันี ้

หลักปฏิบัติที ่1: การก าหนดนโยบายหลักธรรมาภบิาลการลงทุน 

• บริษัทฯ ได้จัดให้มีนโยบายหลักธรรมาภิบาลการลงทุนเพื่อเป็นแนวทางในการปฏิบัติงานส าหรับ
คณะกรรมการ ผูบ้ริหาร และพนักงานของบริษัทในการบริหารจัดการเงินลงทุนของลูกคา้และผูถื้อหน่วย
ลงทนุดว้ยความซื่อสตัยส์จุริต โปรง่ใส และใชค้วามรูค้วามสามารถเพื่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่ลกูคา้ และผู้
ถือหน่วยลงทุนในระยะยาว ตามที่บริษัทฯ ได้ประกาศรบัการปฏิบัติตามหลักธรรมาภิบาลการลงทุนจาก
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เมื่อวันที่  21 
พฤศจิกายน 2560 

• บริษัทฯ มีการทบทวนนโยบายหลกัธรรมาภิบาลการลงทุนอย่างสม ่าเสมอเพื่อพิจารณาถึงความเหมาะสม
และความสอดคลอ้งกับประกาศหรือหลักเกณฑท์ี่ส  านักงาน ก.ล.ต. มีการบงัคับใชเ้พิ่มเติมที่เก่ียวข้องกับ
หลกัปฏิบติัภายใตน้โยบายหลกัธรรมาภิบาลการลงทุน โดยนโยบายหลกัธรรมาภิบาลการลงทุนของบริษัทฯ 
ไดร้บัการทบทวนโดยคณะกรรมการบริหาร เมื่อวนัที่ 28 เมษายน 2569 และประกาศนโยบายดงักล่าวไวบ้น
หนา้เว็บไซตข์องบรษิัทฯ (https://www.xspringam.com/th/about-us/i-code) 

หลักปฏิบัติที ่2: การป้องกันและการจัดการความขัดแย้งทางผลประโยชน ์(Conflict of Interest: COI) 

• บรษิัทฯ มีการก าหนดมาตรการป้องกนัการกระท าอนัมีลกัษณะที่อาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(Conflict of Interest) ที่ยึดแนวปฏิบัติตามประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่  สธ. 14/2558 
ขอ้ก าหนดในรายละเอียดเก่ียวกบัการป้องกนัและจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ รวมทัง้มีการเปิดเผย
ขอ้มลูธุรกรรมที่เก่ียวขอ้งกับธุรกรรมที่มีลกัษณะอาจก่อใหเ้กิดความขัดแยง้ทางผลประโยชน์ได ้เช่น การท า
ธุรกรรมกับบุคคลที่เก่ียวขอ้ง (affiliate transaction) เป็นตน้ โดยเปิดเผยไวบ้นหน้าเว็บไซตข์องบริษัทฯ ที่  
https://www.xspringam.com/th/download-report   
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หลักปฏิบัติที่  3: การตัดสินใจ และติดตามการลงทุนอย่างใกล้ชิดทันเหตุการณ์ (Actively Monitor 
Investment) 

• ในปี 2568 ฝ่ายจัดการลงทุนไดด้ าเนินการติดตามและวิเคราะหข์อ้มูลของบริษัทที่ลงทุนและที่อยู่ในข่าย
พิจารณาอย่างใกลช้ิดและสม ่าเสมอ โดยครอบคลุมทัง้หลกัทรพัยป์ระเภทตราสารทุนและตราสารหนี ้ผ่าน
กระบวนการที่หลากหลาย อาทิ การเขา้พบผูบ้รหิารของบริษัทจดทะเบียน (Company Visit) การประชมุผ่าน
สื่ออิเล็กทรอนิกส ์(Conference Call) การเข้าร่วมการประชุมและสัมมนาที่เก่ียวขอ้งกับภาวะเศรษฐกิจ 
อุตสาหกรรม และการลงทุน ตลอดจนการรับฟังมุมมองจากนักวิเคราะห์หลักทรัพย์และผู้เชี่ยวชาญใน
อตุสาหกรรม (Industry Expert) อย่างต่อเนื่อง ส าหรบัการลงทุนในตราสารทุนจะมุ่งเนน้การทบทวนขอ้มูล
พืน้ฐานของกิจการอย่างสม ่าเสมอ ควบคู่กบัการติดตามพฒันาการที่ส  าคญัของบรษิัทอย่างทนัต่อเหตุการณ ์
ขณะที่การลงทนุในตราสารหนีจ้ะประเมินคณุภาพเครดิตของผูอ้อกตราสารทัง้ในเชิงปรมิาณและเชิงคณุภาพ
อย่างต่อเนื่อง เพื่อประเมินความสามารถในการช าระหนีข้องผูอ้อกตราสารใหเ้ป็นไปตามเงื่อนไขที่ก าหนด 

หลักปฏิบัติที่ 4: การเพ่ิมระดับในการติดตามบริษัทที่ลงทุนกรณีพบประเด็นที่อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่า
การลงทุนและประโยชนท์ีด่ีทีสุ่ดของลูกค้า (Escalating Investee Companies)  

• ในการก ากบัติดตามกิจการที่ลงทุน ฝ่ายจดัการลงทุนมีแนวทางในการยกระดบัการติดตาม (Escalation) ใน
กรณีที่เห็นว่าการติดตามตามกระบวนการปกติอาจไม่เพียงพอ โดยเฉพาะเมื่อปรากฏประเด็นขอ้สงสยัที่อาจ
สง่ผลกระทบต่อการด าเนินงานหรือมลูค่าการลงทุน โดยฝ่ายจดัการลงทนุอาจด าเนินการเขา้พบผูบ้รหิารของ
บริษัทฯ เพื่อสอบถามขอ้มลูเพิ่มเติม รบัฟังค าชีแ้จง และสะทอ้นขอ้กงัวลต่อประเด็นที่เกิดขึน้โดยตรง รวมถึง
อาจด าเนินการจัดท าหนังสือถึงบริษัทเพื่อขอค าชีแ้จงเก่ียวกับเหตุการณ ์แนวทางการแกไ้ข และมาตรการ
ป้องกันในอนาคต นอกจากนี ้ ฝ่ายจัดการลงทุนยังอาจเข้าร่วมด าเนินการในลักษณะ Collective 
Engagement รว่มกบัสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการติดตามและผลกัดนัใหบ้ริษัทฯ 
ปรบัปรุงแนวทางการด าเนินงานอย่างเป็นรูปธรรม และหากยงัไม่ไดร้บัขอ้มลูหรือความชดัเจนที่เพียงพอ ฝ่าย
จดัการลงทุนอาจใชส้ิทธิออกเสียงในฐานะผูถื้อหุน้ (Proxy Voting) เป็นอีกหนึ่งเครื่องมือในการยกระดบัการ
ติดตาม ทัง้นี ้ในกรณีที่ประเด็นความเสี่ยงยงัคงมีนัยส าคญั และอาจส่งผลกระทบต่อผลประโยชนข์องผูถื้อ
หน่วยลงทุน ฝ่ายจดัการลงทุนจะพิจารณามาตรการเพิ่มเติมที่เหมาะสม รวมถึงการทบทวน หยุดการลงทุน  
หรือถอนการลงทนุจากบรษิัทดงักลา่ว 

หลักปฏิบัติที่ 5: การเปิดเผยนโยบายการใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมและการรายงานผลการใช้สิทธิออก
เสียงในทีป่ระชุม (Proxy Voting) 

• บรษิัทฯ ไดม้ีการจดัท าและเผยแพร่นโยบายการใชส้ิทธิออกเสียงในที่ประชมุของบรษิัทใหผู้ล้งทุนสามารถเขา้
ศกึษาและตรวจสอบไดบ้นหนา้เว็บไซตข์องบรษิัท 
https://www.xspringam.com/th/key-policies/proxy-voting-policy 

https://www.xspringam.com/th/key-policies/proxy-voting-policy


• ในรอบปี 2568 บรษิัทฯ ไดม้ีการใชส้ิทธิออกเสียงในที่ประชมุของบริษัทที่มีการลงทนุและเปิดเผยรายละเอียด
การใชส้ิทธิออกเสียงไวบ้นหนา้เว็บไซตข์องบริษัทฯ เพื่อใหผู้ล้งทนุสามารถเขา้ตรวจสอบได ้ 
https://www.xspringam.com/th/download-report?c=the-right-to-vote-at-the-meeting  

หลกัปฏิบติัที่ 6: การรว่มมือกบัผูล้งทนุอ่ืนตามความเหมาะสม (Collective Engagement)  

• ในปี 2568 บรษิัทฯ ใหค้วามส าคญักบัการด าเนินการร่วมกบัผูล้งทุนสถาบนัอ่ืนและผูม้ีส่วนไดเ้สียที่เก่ียวขอ้ง 
(Collective Engagement) เพื่อส่งเสริมการยกระดับมาตรฐานด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 
(ESG) ของบริษัทที่ลงทุนและของตลาดทุนโดยรวม ผ่านการประสานความร่วมมือกับสมาคมบริษัทจัดการ
ลงทุน และหน่วยงานก ากับดูแล เช่น การส่งเสริมการเปิดเผยขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียน การพัฒนาแนว
ทางการใช้สิทธิออกเสียงในที่ประชุมผู้ถือหุ้น (Proxy Voting) ตลอดจนการแลกเปลี่ยนข้อมูลด้าน ESG 
ระหว่างผูล้งทนุสถาบนั โดยมีการติดตาม รบัฟัง และแลกเปลี่ยนมมุมองกบัหน่วยงานภายนอกอย่างต่อเนื่อง 
เพื่อประกอบการพฒันากระบวนการลงทนุและการก ากบัติดตามกิจการที่ลงทนุใหม้ีประสิทธิภาพมากย่ิงขึน้ 

• ในกรณีที่เกิดประเด็นส าคัญที่อาจมีผลกระทบต่อบริษัทที่ลงทุน บริษัทฯ อาจเขา้ร่วมด าเนินการติดตามใน
ลักษณะ Collective Engagement ร่วมกับผูล้งทุนสถาบันรายอ่ืน เพื่อสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมจากบริษัท 
และสง่เสรมิใหม้ีการด าเนินการแกไ้ขอย่างเหมาะสม 

หลกัปฏิบติัที่ 7: การเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบันโยบายและการปฏิบติัตามนโยบาย (Disclosure)  

• บริษัทฯ ไดม้ีการเปิดเผยนโยบายธรรมาภิบาลการลงทุนของบริษัทซึ่งไดร้ับอนุมัติการทบทวนจากคณะ
กรรมการบริหาร เมื่อวนัที่ 28 เมษายน 2569 และรายงานผลการปฏิบติัตามนโยบายธรรมาภิบาลการลงทนุ
ประจ าปี 2568 ไดร้บัการรบัรองจากคณะกรรมการบริหาร เมื่อวนัที่ 28 เมษายน 2569 บนเว็บไซตข์องบริษัท
ฯ  เพื่อใหผู้ล้งทนุและบคุคลทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้โดยเปิดเผยไวท้ี่ https://www.xspringam.com/th/about-
us/i-code  
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